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|Àº³ Â��vº´´§¾¯�vºÀ«ºc�zdº�À]�zdº�§Zs�Zº] ¾¿Z·À¦ºtdºº�¦�v³°¦®

�b�¦�zd�À]�Z¸³¡�²ÀXcÂz��®�·�bÀ¬]Z£
Ä¦zº] ¿z-ºº¬À§�°®�±ZºdÀ��vºo¦Â�ÒÍÍ À¦|Àºº¯ v�°¾¯�z�³�¶]
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±¦�Á®Z dºº�¦�bÀ¬]Z£�±ZdÀ��ª°¨¯��b�¦�¾�Z§�²ÀXcÂz��®�·�bÀ¬]Z£

�v·®¾¯��¿¦|�¦�¦°�ÀÞÂzdÀ³�Â�¾cZdÀ��z ��

Ä°¦|.�Z��
²À¯Pºc z�Zºs ¶º] ÀZ¸º �¦�¾ºd�´��ÁZ.ºº�³¦®�¿zdp¯�²À«ºX�¯�±¦
°ººÀ��¿ºº¬���º·Â&��ÁÂz-�ª´º�z��|Àº³ Â��¶ºº�º]z¯�ÄZ·¶´¿|·
Ä°¦|.º�Z���¦®Zº³Z§�À¦ºº#Z¨º�Z��ÁZ.ºº�³¦®�Ä±°ÂZ�§�Áv¨�³¦®

�®º�¾¯

Á®Z d�¦�®°º¯��]Z´¯
�� $VVRFLDWLRQ�RI�2IILFLDO�$QDO\WLFDO�&KHPLVWV��������2IILFLDO�0HWKRGV�RI�$QDO\VLV����WK HG���:DVKLQJWRQ��'&�
�� %HGIRUG�� 0�� 5��� 7�� $�� 6FRWW��)��*��6LOYHUVLGH��+��/��&ODVVHQ��0��/��6ZLIW�DQG�0��3DFN��������7KH�HIIHFW�RI�ZKHDW

FXOWLYDU�� JURZLQJ� HQYLURQPHQW�DQG�HQ]\PH�VXSSOHPHQWDWLRQ�RQ�GLJHVWLELOLW\�RI�DPLQR�DFLGV�E\�EURLOHUV��&DQ��-�
$QLP��6FL��������������
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�������Z]�Áv��¶¿x�c�z³�¾d�º-�ÄZ·¶kºk�°®�²ÀXcÂz��Â�z ���±¦�Á®Z d�¦�bÀ¬]Z£

ÏÎÖ

�� )DUUHOO�� '�� -�� DQG�(��$��0DUWLQ������D��6WUDWHJLHV�WR�LPSURYH�WKH�QXWULWLYH�YDOXH�RI�ULFH�EUDQ�LQ�SRXOWU\�GLHWV��,��7KH
DGGLWLRQ� RI� IRRG� HQ]\PHV�WR�WDUJHW�WKH�QRQ�VWDUFK�SRO\VDFFKDULGH�IUDFWLRQV�LQ�GLHWV�RI�FKLFNHQV�DQG�GXFNV�JDYH
QR�UHVSRQVH��%U��3RXOW��6FL��������������

�� )DUUHOO�� '�� -��� (�� $�� 0DUWLQ�� -�� -�� 'XSUHH]�� 0�� %RPJDUWV�� 0�� %HWWV�� $�� 6XGDPDQ�DQG�(��7KRPVRQ��������7KH
EHQHILFLDO� HIIHFWV� RI� D� PLFURELDO�IRRG�SK\WDVH�LQ�GLHWV�RI�EURLOHU�FKLFNHQV�DQG�GXFNOLQJV��-��$QLP��3K\VLRO��DQG
$QLP��1XWU��������������

�� )HQWRQ�� 7��:��DQG�0��)HQWRQ��������'HWHUPLQDWLRQ�RI�FKURPLF�R[LGH�LQ�IHHG�DQG�IHFHV��&DQ��-��$QLP��6FL����������
����

�� .RUQHJD\�� (�� 7���'��0��'HQERZ��=��<L�DQG�9��5DYLQGUDQ��������5HVSRQVH�RI�EURLOHUV�WR�JUDGHG�OHYHOV�RI�PLFURELDO
SK\WDVH� DGGHG� WR�FRUQ�VR\EHDQ�PHDO�EDVHG�GLHW�FRQWDLQLQJ�� OHYHOV�RI�QRQ�SK\WLF�SKRVSKRUXV��%ULW��-��1XWU�����
��������

�� /HKUIOHG�� -�� ������ +LJK�SHUIRUPDQFH� OLTXLG� FKURPDWRJUDSK\�DQDO\VLV�RI SK\WLF�DFLG�RQ�D�S+�VWDEOH��PDFURSRURXV
SRO\PHU�FROXPQ��&HUHDO�&KHP��������������

�� 1HZNLUN�� 5�� :�� DQG� +�� /�� &ODVVHQ�� ������ ,Q�YLWUR K\GURO\VLV�RI�SK\WDWH�LQ�FDQROD�PHDO�ZLWK�SXULILHG�DQG�FUXGH
VRXUFHV�RI�SK\WDVH��$QLP��)HHG�6FL��7HFKQRO��������������

�� 1DWLRQDO� 5HVHDUFK� &RXQFLO�� ������ 1XWULHQW� 5HTXLUHPHQWV� RI� 3RXOWU\�� �WK 5HYLVHG�HG���1DWLRQDO�$FDGHP\�3UHVV�
:DVKLQJWRQ��'&�

��� 5DYLQGUDQ�� 9��� 6�� &DEDKXJ�� *�� 5DYLQGUDQ�� 3�� +��6HOOH�DQG�:��/��%U\GHQ��������5HVSRQVH�RI�EURLOHU�FKLFNHQV�WR
PLFURELDO� SK\WDVH� VXSSOHPHQWDWLRQ� DV�LQIOXHQFHG�E\�GLHWDU\�SK\WLF�DFLG�DQG�QRQ�SK\WDWH�SKRVSKRUXV�OHYHOV��,,�
(IIHFWV� RQ�DSSDUHQW�PHWDEROL]DEOH�HQHUJ\��QXWULHQW�GLJHVWLELOLW\�DQG�QLWURJHQ�UHWHQWLRQ��%ULW��3RXOW��6FL����������
����

��� 5DYLQGUDQ�� 9��� 3�� +�� 6HOOH� DQG� :�� /�� %U\GHQ�� ������ (IIHFWV� RI� SK\WDVH� VXSSOHPHQWDWLRQ��LQGLYLGXDOO\�DQG�LQ
FRPELQDWLRQ�ZLWK�JO\FDQDVH�RQ�WKH�QXWULWLYH�YDOXH�RI�ZKHDW�DQG�EDUOH\��3RXOW��6FL����������������

��� 5RXQGV�� 0�� $�� DQG� 6�� 6�� 1LHOVHQ�� ������ $QLRQ�H[FKDQJH� KLJK�SHUIRUPDQFH� OLTXLG�FKURPDWRJUDSK\�ZLWK�SRVW�
FROXPQ�GHWHFWLRQ�IRU�WKH�DQDO\VLV�RI�SK\WLF�DFLG�DQG�RWKHU�LQRVLWRO�SKRVSKDWHV��-��&KURPDWRJU��$���������������

��� 6$6��������8VHU¶V�*XLGH��6WDWLVWLFV��9HUVLRQ������WK HG���6$6�,QVWLWXWH��&DU\��1&�
��� 6HEDVWLDQ�� 6���6��3��7RXFKQXUQ��(��5��&KDYH]�DQG�3��&��/DJXH��������7KH�HIIHFWV�RI�VXSSOHPHQWDO�PLFURELDO�SK\WDVH

RQ� WKH�SHUIRUPDQFH�DQG�XWLOL]DWLRQ�RI�GLHWDU\�FDOFLXP��SKRVSKRUXV��FRSSHU�DQG�]LQF�LQ�EURLOHU�FKLFNHQV�IHG�FRUQ�
VR\EHDQ�GLHWV��3RXOW��6FL��������������

��� <L�� =��� (�� 7�� .RUQHJD\� DQG� '�� 0�� 'HQERZ�� ������ (IIHFW RI� PLFURELDO� SK\WDVH� RQ� QLWURJHQ� DQG� DPLQR�DFLG
GLJHVWLELOLW\�DQG�QLWURJHQ�UHWHQWLRQ�RI�WXUNH\�SRXOWV�IHG�FRUQ�VR\EHDQ�PHDO�GLHWV��3RXOW��6FL��������������
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